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A.

Auftrag und Auftragsdurchfiihrung
Die

Mosel Bidco AG,
Minchen

(im Folgenden auch ,Mosel Bidco“ oder ,ubernehmende Gesellschaft")

und die

Software Aktiengesellschaft,

Darmstadt

(im Folgenden auch ,SAG" oder ,ubertragende Gesellschaft®)

beabsichtigen eine Verschmelzung nach 88 2 Nr. 1, 60 ff. UmwG (Verschmelzung durch Auf-
nahme). Demnach soll das Vermdgen der SAG als Ganzes mit allen Rechten und Pflichten unter
Auflésung ohne Abwicklung auf die Mosel Bidco im Rahmen eines verschmelzungsrechtlichen

Squeeze-outs Ubertragen werden.

Die Mosel Bidco firmierte bis zum 12. April 2024 als Mosel Bidco SE und wurde im Handelsregister
unter HRB 280569 gefiihrt. Die Mosel Bidco halt ausweislich des Aktienregisters der SAG
69.109.807 der insgesamt 74.000.000 auf den Namen lautenden Stlickaktien der SAG. Die SAG
halt keine eigenen Anteile. Somit entspricht der Anteil der Mosel Bidco rd. 93,39 % am Grundkapi-
tal der SAG.

Der Vorstand der Mosel Bidco und der Vorstand der SAG haben am 15. April 2024 einen Ver-
schmelzungsvertrag abgeschlossen. Ferner soll innerhalb von drei Monaten nach Abschluss des
Verschmelzungsvertrags die Hauptversammlung der SAG die Ubertragung der Aktien der tibrigen
Aktionare (nachfolgend auch ,Minderheitsaktionare“ genannt) der SAG auf die Mosel Bidco als
Hauptaktionérin gegen Gewahrung einer von der Mosel Bidco zu zahlenden angemessenen
Barabfindung beschlieflen (sog. ,umwandlungsrechtlicher Squeeze-out®, § 62 Abs. 5 UmwG i. V.
m. 88 327a ff. AktG).
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Die Verschmelzung der SAG auf die Mosel Bidco soll im Innenverhaltnis zwischen den Parteien
mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2023 erfolgen. Vom Beginn des 1. Januar 2024,
0:00 Uhr (nachfolgend ,Verschmelzungsstichtag®) an gelten alle Handlungen und Geschéfte der

Ubertragenden Gesellschaft als fir Rechnung der Gbernehmenden Gesellschaft vorgenommen.

Auf Antrag der Mosel Bidco und der SAG wurde die FALK GmbH & Co KG Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Heidelberg, vom Landgericht Frankfurt am Main mit Be-
schluss vom 15. Februar 2024 (berichtigt am 20. Februar 2024) gemaf 88 60, 10 UmwG zum
Verschmelzungsprifer ausgewahlt und bestellt (Anlage 1).

Wir bestatigen, dass wir bei unserer Prifung die nach § 321 Abs. 4a HGB anwendbaren Vorschrif-
ten zur Unabhangigkeit analog beachtet haben.

Bei der Durchfiihrung unserer Prifung haben uns insbesondere die folgenden wesentlichen Unter-
lagen vorgelegen:

Verschmelzungsvertrag zwischen der Mosel Bidco und der SAG vom 15. April 2024 (nachfol-

gend auch ,Verschmelzungsvertrag® genannt, Anlage 2) und die vorangehenden Entwiirfe

o Gemeinsamer Verschmelzungsbericht der Vorstande der Mosel Bidco und der SAG uber die
Verschmelzung der SAG auf die Mosel Bidco vom 15. April 2024 (nachfolgend ,Verschmel-

zungsbericht®) sowie vorangehende Entwurfe

e Ubertragungsbericht des Hauptaktionars Mosel Bidco (iber die Voraussetzungen fur die Uber-
tragung der Aktien der Minderheitsaktionare der SAG auf die Mosel Bidco sowie die Angemes-
senheit der festgelegten Barabfindung geman 88 62 Abs. 5 Satz 8 UmwG, 327c Abs. 2 Satz 1
AktG vom 15. April 2024 sowie vorangehende Entwirfe

e Handelsregisterausziige der SAG (letzter Eintrag vom 16. Februar 2024) und der Mosel Bidco
(letzter Eintrag vom 12. April 2024)

e Satzungen der SAG mit Stand vom Juli 2023 und der Mosel Bidco mit Stand vom 2. April 2024

Als Auskunftspersonen standen uns neben dem Vorstand der SAG von diesem benannte Mitarbei-

ter der SAG zur Verfigung. Alle erbetenen Auskinfte und Nachweise sind uns erteilt worden.
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Der Vorstand der SAG und der Vorstand der Mosel Bidco haben uns gegeniber jeweils unter dem
Datum dieses Prifungsberichts eine Vollstandigkeitserklarung abgegeben und darin schriftlich ver-
sichert, dass uns samtliche flr unsere Priifung relevanten Informationen und Unterlagen zur Verfu-

gung gestellt worden sind und dass diese richtig sind.

Die Verantwortung fur den ordnungsgemafien Inhalt des Verschmelzungsvertrags liegt bei den ver-
tragsschlieRenden Gesellschaften.

Wir haben unsere Prufung bis zum Tag der Zeichnung dieses Prifungsberichts in unseren Buros
in Mannheim und Heidelberg durchgefihrt.

Dieser Bericht Uber die Prifung der Verschmelzung wurde ausschlief3lich fiir den vorstehend dar-
gelegten Zweck erstellt. Dies umfasst die Bereitstellung des Prufungsberichts im Vorfeld der tGber
den Ausschluss der Minderheitsaktionare beschlussfassenden Hauptversammlung der SAG (ein-
schlie3lich dessen Veroffentlichung auf den Internetseiten der Gesellschaften bzw. Auslage in den
Geschéaftsrdumen und Auslage in der Hauptversammlung der SAG) sowie die Vorlage in etwaigen
Gerichtsverfahren in Zusammenhang mit dem umwandlungsrechtlichen Squeeze-out. Er ist nicht
zur Veroffentlichung, zur Vervielfaltigung oder zur Verwendung fiir einen anderen Zweck bestimmt
und darf ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht au3erhalb dieses Zwecks an Dritte

weitergegeben werden.

Fur die Durchfiihrung unseres Auftrags und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Verhaltnis zu
Dritten, die als Anlage 3 diesem Bericht beigefligten Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirt-
schaftspriferinnen, Wirtschaftsprufer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der Fassung vom

1. Januar 2024 mafl3gebend.
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Gegenstand, Art und Umfang der Verschmelzungspriufung

Gegenstand der Verschmelzungsprifung ist gemal § 60i. V. m. 8 9 Abs. 1 UmwG der Verschmel-
zungsvertrag. Dieser ist auf seine Vollstandigkeit und die Richtigkeit der in ihm enthaltenen Anga-
ben hin zu prifen. MalR3geblich fir die Prifungshandlungen hinsichtlich der Vollstandigkeit des Ver-
schmelzungsvertrags sind die allgemeinen und rechtsformspezifischen Mindestanforderungen des
Umwandlungsrechts. Vorliegend sind diese Mindestangaben in § 5 UmwG und aufgrund des ver-
schmelzungsrechtlichen Squeeze-outs in 8 62 Abs. 5 Satz 2 UmwG bestimmt.

Bei einem umwandlungsrechtlichen Squeeze-out nach § 62 Abs. 5 UmwG i. V. m. 88 327a ff. AktG
werden grundsatzlich mit Eintragung der Verschmelzung im Handelsregister der Glbernehmenden
Gesellschaft der Squeeze-out und die Verschmelzung gleichzeitig wirksam. Die Minderheitsaktio-
nare der Ubertragenden Gesellschaft werden zu keinem Zeitpunkt Aktionare der Gibernehmenden

Gesellschatft.

Da die Gibernehmende Gesellschaft folglich bei Wirksamwerden der Verschmelzung alleinige Akti-
ondrin der Ubertragenden Gesellschaft sein wird, unterbleibt die Gewahrung von Anteilen an der
Ubernehmenden Gesellschaft an die Anteilsinhaber der Ubertragenden Gesellschaft. Eine Kapital-
erhdhung bei der Gibernehmenden Gesellschaft zur Durchfiihrung der Verschmelzung findet nicht
statt. Angaben im Verschmelzungsvertrag tber den Umtausch der Anteile (§ 5 Abs. 1 Nr. 2 bis

Nr. 5 UmwG), soweit sie die Aufnahme dieses Rechtstragers betreffen, entfallen daher.

Im vorliegenden Fall ergibt sich somit aus den in 8 5 Abs. 1 Nr. 1, 2, 6, 7, 8 und 9 sowie § 62

Abs. 5 Satz 2 UmwG geforderten Angaben folgender Mindestinhalt des Verschmelzungsvertrags:

¢ die Firma und der Sitz der an der Verschmelzung beteiligten Rechtstrager

e die Vereinbarung tber die Ubertragung des Vermogens des iibertragenden Rechtstragers als

Ganzes

o der Zeitpunkt, von dem an die Handlungen des Ubertragenden Rechtstragers als fir Rechnung

des Ubernehmenden Rechtstragers vorgenommen gelten (Verschmelzungsstichtag)
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¢ die Rechte, die der Ubernehmende Rechtstrager einzelnen Anteilsinhabern sowie den Inha-
bern besonderer Rechte wie Anteile ohne Stimmrecht, Vorzugsaktien, Mehrstimmrechtsak-
tien, Schuldverschreibungen und Genussrechte gewahrt, oder die fir diese Personen vorge-

sehenen MalRnahmen

e jeden besonderen Vorteil, der einem Mitglied eines Vertretungsorgans oder eines Aufsichtsor-
gans der an der Verschmelzung beteiligten Rechtstrager, einem Abschlussprifer oder einem
Verschmelzungsprifer gewahrt wird

o die Folgen der Verschmelzung fir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen sowie die insoweit

vorgesehenen MalRBhahmen

¢ die Angabe, dass im Zusammenhang mit der Verschmelzung ein Ausschluss der Minderheits-

aktionare der Ubertragenden Gesellschaft erfolgen soll

Fakultative Bestandteile des Verschmelzungsvertrags kdnnen in Ermangelung einer gesetzlichen
Pflicht nicht auf Vollstandigkeit hin gepruft werden, unterliegen aber als Vertragsbestandteile der

Richtigkeitskontrolle.

Die Prifung der Richtigkeit der (gesetzlichen und fakultativen) Regelungen und Angaben im Ver-
schmelzungsvertrag erstreckt sich darauf, ob diese sachlich zutreffend und in sich widerspruchsfrei
sind. Mal3geblich ist, dass der dem Verschmelzungsvertrag zu Grunde gelegte Sachverhalt den
tatsachlichen Gegebenheiten entspricht sowie ggf. die Prognosen und Einschatzungen plausibel
sind (vgl. u.a. lllert/Wilk, in Minchener Handbuch des Gesellschaftsrechts Band 8, 5. Auflage 2018,
Rn. 51 m. w. N.). Nicht zu prifen ist die allgemeine Wirksamkeit und RechtmaRigkeit der Regelun-
gen im Verschmelzungsvertrag. Ergeben sich anlasslich der Prufungshandlungen Einwendungen
oder Bedenken hinsichtlich der Richtigkeit und/oder der Wirksamkeit einzelner Vereinbarungen, ist

hierauf im Prifungsbericht hinzuweisen.

Die Vorstande der an einer Verschmelzung beteiligten Gesellschaften haben jeder gemaf
§ 8 Abs. 1 UmwG einen ausfuhrlichen schriftlichen Bericht zu erstatten, in dem die Verschmelzung
sowie der Verschmelzungsvertrag im Einzelnen rechtlich und wirtschaftlich erlautert und begriindet

werden. Der Bericht kann von den Vorstanden auch gemeinsam erstattet werden.
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Die Vollstandigkeit und Richtigkeit des unter dem Datum vom 15. April 2024 vorsorglich erstellten
gemeinsamen Verschmelzungsberichts des Vorstands der Mosel Bidco und des Vorstands der
SAG waren, ebenso wie die Zweckmafigkeit des Verschmelzungsvertrags, nicht Gegenstand un-
serer Prifung. Im Rahmen unserer Téatigkeit haben wir uns nur insoweit mit dem gemeinsamen
Verschmelzungsbericht befasst, als er wesentliche Angaben tber den Prifungsgegenstand ent-
halt.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des International Standard on Assurance Engage-
ments 3000 (ISAE 3000) der International Federation of Accountants (IFAC) vorgenommen. Da-
nach haben wir Berichtspflichten einzuhalten und unsere Priifung unter Beachtung des Grundsat-
zes der Wesentlichkeit so zu planen und durchzufiihren, dass wir unsere Beurteilung mit einer
hinreichenden Sicherheit abgeben kdnnen. Die Auswahl der Prifungshandlungen lag in unserem
pflichtgemaf3en Ermessen. Art und Umfang unserer Prifungshandlungen haben wir in unseren
Arbeitspapieren festgehalten. Unser Prufungsbericht gibt das Ergebnis unserer Prifung der Ver-

schmelzung wieder.

Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass wir keine Prifung der Buchfiihrung, der Jahres- bzw.
Konzernabschlisse, der Lageberichte oder der Geschaftsfiihrungen der beteiligten Gesellschaften
vorgenommen haben. Solche Prifungstatigkeiten sind nicht Gegenstand einer Verschmelzungs-

prifung.
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Prifung des Verschmelzungsvertrags
Vollstandigkeit und Richtigkeit der einschléagigen gesetzlichen Mindestangaben
Bezeichnung der beteiligten Rechtstrager (8 5 Abs. 1 Nr. 1 UmwG)

Firma und Sitz der an der Verschmelzung beteiligten Rechtstrager sind im Verschmelzungsvertrag
in den Vorbemerkungen genannt und entsprechen jeweils den Satzungen der SAG und der Mosel
Bidco sowie den Eintragungen der beim Amtsgericht Darmstadt bzw. Amtsgericht Miinchen ge-
fuhrten Handelsregister.

Vereinbarung Gber Vermdgensibertragung (8 5 Abs. 1 Nr. 2 UmwG)

Nach Ziffer 1.1 des Verschmelzungsvertrags vereinbaren die Mosel Bidco und die SAG, dass die
SAG ihr Vermégen als Ganzes mit allen Rechten und Pflichten unter Auflésung ohne Abwicklung

nach 88 2 Nr. 1, 60 ff. UmwG auf die Mosel Bidco ubertragt (Verschmelzung durch Aufnahme).

Diese Vereinbarung nennt zutreffend die an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften und

bestimmt zutreffend den Vermdégensibergang durch die Verschmelzung auf die Mosel Bidco.

Im Zusammenhang mit der Verschmelzung soll nach Ziffer 2 des Verschmelzungsvertrags ein Aus-
schluss der Minderheitsaktionare der SAG gem. § 62 Abs. 5i. V. m. 8§ 327a ff. AktG erfolgen.
Nach den uns erteilten Auskiinften besteht diese Absicht.

Die in Ziffer 2 des Verschmelzungsvertrags zu den Beteiligungsverhaltnissen gemachten Angaben

sind sachlich zutreffend.

Bei Wirksamwerden der Verschmelzung werden samtliche Aktien der Minderheitsaktionére an der
SAG auf die Mosel Bidco tUibergehen. Dies wird durch Ziffer 7 des Verschmelzungsvertrags sicher-
gestellt, wonach die Wirksamkeit des Verschmelzungsvertrags unter der aufschiebenden Bedin-
gung steht, dass ein Beschluss der Hauptversammlung der SAG nach 8§ 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG
i. V. m. § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG lber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare der
SAG auf die Mosel Bidco als Hauptaktionarin in das Handelsregister des Sitzes der SAG mit dem
Vermerk nach 8§ 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG eingetragen wird. Damit wird der gesetzlichen Bestim-

mung des 8 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG genugt.
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In Ziffer 3 des Verschmelzungsvertrags wird daher folgerichtig klargestellt, dass die Mosel Bidco
gem. 8 68 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 UmwG zur Durchfiihrung der Verschmelzung ihr Grundkapital nicht

erhdéhen wird.

Die Ubertragung des Vermdgens der SAG erfolgt zu Recht ohne Gewéhrung von Anteilen als Ge-
genleistung an die Mosel Bidco, die bei Wirksamwerden der Verschmelzung samtliche Aktien an
der SAG halten wird.

Verschmelzungsstichtag (8 5 Abs. 1 Nr. 6 UmwG)

Nach Zziffer 1.3 des Verschmelzungsvertrags erfolgt die Ubernahme des Vermdgens der SAG
durch die Mosel Bidco im Innenverhaltnis zwischen den beteiligten Rechtstragern mit Wirkung zum
Ablauf des 31. Dezember 2023. Vom Beginn des 1. Januar 2024, 0:00 Uhr (Verschmelzungsstich-
tag im Sinne von § 5 Abs. 1 Nr. 6 UmwG) an gelten alle Handlungen und Geschéfte der SAG als
fur Rechnung der Mosel Bidco vorgenommen. Der Verschmelzungsstichtag folgt dem Stichtag der
Schlussbilanz der Ubertragenden SAG zum 31. Dezember 2023 (Ziffer 1.2 Verschmelzungsver-

trag) sachlich zutreffend unmittelbar nach.

Fur den Fall, dass die Verschmelzung nicht bis zum Ablauf des 31. Marz 2025 durch Eintragung in
das Handelsregister des Sitzes der Mosel Bidco als (ibernehmendem Rechtstrager wirksam ge-
worden ist, verschiebt sich gemaf Ziffer 6 des Verschmelzungsvertrags der Verschmelzungsstich-
tag abweichend von Ziffer 1.3 des Verschmelzungsvertrags auf den 1. Januar 2025, 0:00 Uhr.
Dabei wird der Verschmelzung, abweichend von Ziffer 1.2 des Verschmelzungsvertrags, die Bilanz
der SAG zum Stichtag 31. Dezember 2024 als Schlussbilanz zugrunde gelegt. Bei einer weiteren
Verzoégerung des Wirksamwerdens der Verschmelzung tber den 31. Marz des jeweiligen Folge-
jahres hinaus verschieben sich die Stichtage entsprechend der vorstehenden Regelung jeweils um
ein Jahr. Diese Regelung knipft zeitlich stimmig an den zunachst vorgesehenen Verschmelzungs-

stichtag an.
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Gewahrung von Rechten fir einzelne Anteilsinhaber sowie fir Inhaber von besonderen
Rechten (8 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG)

Gemal Ziffer 4 des Verschmelzungsvertrags werden — vorbehaltlich der in Ziffer 2 des Verschmel-
zungsvertrags genannten Barabfindung — keine Rechte im Sinne von 8 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG fir
einzelne Aktionare oder Inhaber besonderer Rechte gewahrt. Es sind auch keine besonderen Malf3-

nahmen im Sinne dieser Vorschrift fiir solche Personen vorgesehen.

Die in Ziffer 2 des Verschmelzungsvertrags vorgesehene Regelung betrifft die Gewahrung einer
von der Mosel Bidco zu zahlenden angemessenen Barabfindung an die Minderheitsaktionare der
SAG,; siehe hierzu Abschnitt C.1.7.

Diese Aussagen sind nach den uns vorgelegten Unterlagen und erteilten Auskinften zutreffend.

Gewahrung besonderer Vorteile (8§ 5 Abs. 1 Nr. 8 UmwG)

Laut Ziffer 4 des Verschmelzungsvertrags werden keine besonderen Vorteile i. S. v. 8 5 Abs. 1
Nr. 8 UmwG fiir ein Vertretungs- oder Aufsichtsratsmitglied eines an der Verschmelzung beteiligten
Rechtstragers, fur einen Abschlussprifer einer der beiden an der Verschmelzung beteiligten Ge-

sellschaften oder fir den Verschmelzungspriifer gewahrt.

Unter Ziffer 4.3 des Verschmelzungsvertrags wird sachlich zutreffend festgestellt, dass mit dem
Wirksamwerden der Verschmelzung die Organstellung des Vorstands der SAG und die Mandate
seiner Mitglieder enden. Es ist beabsichtigt, die Vorstandsmitglieder der SAG zu Vorstandsmitglie-
dern der Mosel Bidco zu bestellen und neue Dienstvertrage zu Konditionen abzuschlieRen, die
einer Neubestellung als Vorstandsmitglieder der Mosel Bidco als einer Gesellschaft mit nur einem

Anteilseigner angemessen Rechnung tragen.

Unter Ziffer 4.5 des Verschmelzungsvertrags wird sachlich zutreffend festgestellt, dass mit dem
Wirksamwerden der Verschmelzung die Organstellung des Aufsichtsrats der SAG und die Mandate
seiner Mitglieder enden. Nach Wirksamwerden der Verschmelzung wird die Mosel Bidco den Re-
gelungen des Drittelbeteiligungsgesetzes (DrittelbG) unterliegen. Es ist beabsichtigt, die derzeiti-
gen Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner im Aufsichtsrat der SAG nach Abschluss des Status-
verfahrens als Aufsichtsratsmitglieder der Mosel Bidco zu bestellen. Ferner ist beabsichtigt, die
derzeitigen Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmer im Aufsichtsrat der SAG nach Abschluss des
Statusverfahrens im Wege der gerichtlichen Bestellung zu Aufsichtsratsmitgliedern der Mosel

Bidco bestellen zu lassen.
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Im Rahmen unserer Prifung haben wir keine Anhaltspunkte fir die Gewahrung dartber hinausge-

hender besonderer Vorteile im Sinne von 8§ 5 Abs. 1 Nr. 8 UmwG festgestellt.

Folgen fur die Arbeitnehmer (8 5 Abs. 1 Nr. 9 UmwG)

Hinsichtlich der Folgen der Verschmelzung fir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen sowie der
insoweit vorgesehenen MalRnahmen verweisen wir auf Ziffer 5 des Verschmelzungsvertrags sowie

auf die Hinweise im Verschmelzungsbericht.

Weitere dariiber hinausgehende berichtspflichtige Folgen der Verschmelzung fur die Arbeitnehmer
im Sinne von 8 5 Abs. 1 Nr. 9 UmwG haben wir im Rahmen unserer Prifung nicht festgestellt. Im
Rahmen unserer Prufung haben wir auch keine Anhaltspunkte identifiziert, die gegen die Richtig-
keit und Vollstandigkeit der Angaben im Verschmelzungsvertrag sprechen.

Angabe Uber den Ausschluss der Minderheitsaktionare (§ 62 Abs. 5S. 2 UmwG)

Ziffer 2 des Verschmelzungsvertrags enthélt die Angabe, dass im Zusammenhang mit der Ver-
schmelzung ein Ausschluss der Minderheitsaktiondre der Ubertragenden Gesellschaft geman
8§62 Abs. 5UmwG i. V. m. 88 327a bis 327f AktG erfolgen soll und zeigt das Ineinandergreifen von
Verschmelzungs- und Squeeze-out-Verfahren auf. Die Angaben sind nach den uns vorgelegten

Unterlagen sachlich zutreffend.

Dabei ist beabsichtigt, dass die Hauptversammlung der Ubertragenden Gesellschaft innerhalb von
drei Monaten nach Abschluss des Verschmelzungsvertrags einen Beschluss nach § 62 Abs. 5S. 1
UmwG i. V. m. § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG (Ubertragungsbeschluss) tiber die Ubertragung der
Aktien der Minderheitsaktionéare der SAG auf die Mosel Bidco als Hauptaktionarin gegen Gewah-
rung einer von der Mosel Bidco zu zahlenden angemessenen Barabfindung fasst, deren Hohe im

Ubertragungsbeschluss festzulegen ist.

Die Hauptversammlung der SAG, in der tiber die Ubertragung der Aktien an der SAG auf die Mosel
Bidco entschieden werden soll, soll am 24. Mai 2024 und damit binnen der gesetzlich vorgesehe-
nen 3-Monatsfrist nach der Beurkundung des Verschmelzungsvertrags am 15. April 2024 stattfin-

den.

-10 -
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Richtigkeit der fakultativen Regelungen des Verschmelzungsvertrags

Die in Ziffer 6 des Verschmelzungsvertrags dargestellte Vereinbarung eines rollierenden Stichta-
ges ist sachlich zutreffend, sie knilipft an den derzeit vorgesehenen Verschmelzungsstichtag an

und ist daher in sich stimmig.

Die in Ziffer 7 des Verschmelzungsvertrags dargestellte Vereinbarung zum Wirksamwerden des
Verschmelzungsvertrags baut auf den zugrundeliegenden gesetzlichen Vorschriften sachgerecht
auf und gibt diese zutreffend wieder.

Die in Ziffer 8.4 des Verschmelzungsvertrags vereinbarte Kostentragung ist eine freiwillige Verein-
barung und inhaltlich zuléssig. Die in Ziffer 8.5 des Verschmelzungsvertrags enthaltene salvatori-
sche Klausel ist in sich stimmig und insoweit eine typische Vertragsklausel.

Prifungsergebnis und abschlielBende Erklarung

Auf Grundlage der Bestellung durch Beschluss des Landgerichts Frankfurt am Main vom 15. Feb-
ruar 2024 (berichtigt am 20. Februar 2024, Anlage 1) haben wir eine Priifung des Verschmelzungs-
vertrags zwischen der Mosel Bidco AG, Mlnchen, und der Software Aktiengesellschaft, Darmstadt,

durchgefihrt.

Als Ergebnis unserer Priifung stellen wir fest, dass der Verschmelzungsvertrag vom 15. April 2024
diein85Abs. 1Nr. 1, 2, 6,7, 8und 9 UmwG sowie § 62 Abs. 5 Satz 2 UmwG vorgeschriebenen
Mindestregelungsbestandteile vollstandig und richtig enthalt und damit den gesetzlichen Vorschrif-

ten entspricht.

Uns sind im Rahmen der Verschmelzungsprifung keine Anhaltspunkte bekannt geworden, die ge-
gen die Richtigkeit der fakultativen weiteren Angaben im Verschmelzungsvertrag sprechen.

Bei einem Squeeze-out in Zusammenhang mit einer Konzernverschmelzung nach 8 62 Abs. 5
UmwG i. V. m. 88 327a ff. AktG unterbleibt die Gewéahrung von Anteilen an der Gbernehmenden
Gesellschaft an die Anteilsinhaber der tGibertragenden Gesellschaft. Eine Kapitalerhéhung bei der

Ubernehmenden Gesellschaft zur Durchfiihrung der Verschmelzung findet nicht statt.

-11 -
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Da sich damit zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung alle Anteile des Ubertra-
genden Rechtstragers in der Hand des Ubernehmenden Rechtstragers befinden werden, entfallen
die Angaben im Verschmelzungsvertrag tber den Umtausch der Anteile (8§ 5 Abs. 1 Nr. 2 bis 5

UmwG), soweit sie die Aufnahme dieses Rechtstragers betreffen.

Entsprechend entfallt die vom Prufer einer Verschmelzung grundsatzlich nach § 12 Abs. 2 Satz 1
UmwG abzugebende Erklarung, ob das vorgeschlagene Umtauschverhdltnis der Anteile, gegebe-
nenfalls die H6he der baren Zuzahlung, oder die Mitgliedschaft bei dem Gbernehmenden Rechts-

trager als Gegenwert angemessen ist.

Gleichfalls entfallen die grundsatzlich im Prifungsbericht einer Verschmelzung erforderlichen An-
gaben im Hinblick auf die zur Ermittlung eines Umtauschverhéltnisses angewandten Methoden
(8 12 Abs. 2 Satz 2 Nr. 1 UmwG), deren Angemessenheit (§ 12 Abs. 2 Satz 2 Nr. 2 UmwG), wel-
ches Umtauschverhéltnis sich bei Anwendung alternativer Methoden ergeben wiirde und welche
besonderen Schwierigkeiten bei der Bewertung der Rechtstrager aufgetreten sind (8 12 Abs. 2
Satz 2 Nr. 3 UmwG).

Vor diesem Hintergrund schlief3t der vorliegende Priifungsbericht nicht mit einer Erklarung im Sinne
von 8 5 Abs. 1i. V. m. § 12 Abs. 2 UmwG zur Angemessenheit des Umtauschverhéltnisses sowie
zu den Methoden der Ermittlung des Umtauschverhaltnisses und deren Angemessenheit.

Die abschliel3ende Erklarung bezieht sich vielmehr ausschlief3lich auf die Vollstandigkeit und Rich-
tigkeit der im Verschmelzungsvertrag enthaltenen Angaben gemal 8 5 UmwG.

-12 -
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Nach dem Ergebnis unserer Prifung geben wir daher auf Basis der uns vorgelegten Aufklarungen
und Nachweise sowie der uns gegebenen Auskinfte, Erlduterungen und weiteren Informationen

folgende abschlielende Erklarung ab:

Der Verschmelzungsvertrag zwischen der Mosel Bidco AG, Miinchen, und der Software
Aktiengesellschaft, Darmstadt, enthélt die gemal3 §§ 5, 62 Abs. 5 Satz 2 UmwG erforder-
lichen gesetzlichen Mindestangaben vollstdndig und richtig. Die im Verschmelzungsver-

frag enthaltenen fakultativen Angaben sind richtig.

Heidelberg, den 16. April 2024

FALK GmbH & Co KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellscha

(Andreas Dérschell) (Bastian Wenk)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Unserem Auftrag lagen die "Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftsprtfer und Wirt-
schaftsprifungsgesellschaften” vom 1. Januar 2024 (Anlage 3) zugrunde. Durch Kenntnisnahme und Nutzung bestatigt
jeder Empféanger, die dort getroffenen Regelungen (einschlieBlich der Haftungsregelung unter der Nr. 9 der Aligemeinen
Auftragsbedingungen) zur Kenntnis genommen zu haben, und erkennt deren Geltung im Verhé&ltnis zu uns an.

Rechtlich verbindlich ist ausschlieBlich der gebundene und mit Unterschriften im Original versehene Bericht.
Insbesondere sind PDF-Versionen des Berichts rechtlich nicht verbindlich.
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Landgericht Frankfurt am Main 15.02.2024
5. Kammer fur Handelssachen

Aktenzeichen: 3-05 O 25/24

Es wird gebeten, bei allen Eingaben das

vorstehende Aktenzeichen anzugeben

Beschluss

In dem Verfahren

auf Bestellung eines sachverstandigen Prufers nach §§ 62 Abs.5 UmwG i.V.m.
§§ 327c Abs. 2 S. 3, 293c Abs. 1 AktG und §§ 60, 10 UmwG

der

1. Mosel Bidco SE, vertr. d.d. Vorstand, c/o Alter Domus Deutschland GmbH,
Bennigsen-Platz 1, 40474 Dusseldorf

2. Software Aktiengesellschaft, vertr. d.d. Vorstand, Uhlandstr. 12, 64297 Darmstadt

Antragstellerinnen

Verfahrensbevollmachtigte zu 1. und 2.:
Rechtsanwalte und Rechtsanwaltinnen Hengeler Mueller, Benrather Stralle 18 -
20, 40213 Dusseldorf

betreffend der Abfindung flr den vorgesehenen Ausschluss der Minderheitsaktionare
der Antragstellerin zu 1) im Rahmen einer Verschmelzung und der Prifung der

Verschmelzung
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hat die 5. Kammer flr Handelssachen des Landgerichts Frankfurt am Main
durch Vorsitzende Richterin am Landgericht Dr. Maushake als Vorsitzende
am 15.02.2024 beschlossen:

Fir das geplante Verfahren auf Verschmelzung der Antragstellerin zu 1) mit der
Antragstellerin zu 2) als Gbernehmender Rechtstragerin

und damit verbunden der Ubertragung von Aktien der tbrigen Aktiondre gegen
Barabfindung auf die Antragstellerin zu 2)

wird die

Falk GmbH & Co. KG Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Ansprechpartner: Andreas Darschell)

Im Breitspiel 21

69126 Heidelberg

zur sachverstandigen Pruferin fir die Angemessenheit der Barabfindung der

Minderheitsaktionare und der Verschmelzung bestellt.

Die Antragstellerinnen haben die Kosten des Verfahrens als Gesamtschuldner

zu tragen.

Der Geschaftswert wird auf 60.000,- Euro festgesetzt.

Grunde
Das Gericht halt die ausgewahlte Gesellschaft fur geeignet, die Prifung durchzuflhren.

Hinderungsgrinde bestehen nach der Erklarung der bestellten Priferin vom 01.02.2024
(Bl. 7 f. d.A.) nicht.

Seite 2/5
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Im Interesse der Steigerung der Transparenz und Akzeptanz der Prifung und
insbesondere zur Vermeidung einer neuen Begutachtung in einem eventuellen
Spruchverfahren soll die sachverstandige Priferin in dem Prifungsbericht zu folgenden

Punkten Stellung nehmen und Ausfiihrungen machen:

1. Anwelchem Ort, in welcher Weise und zu welcher Zeit ist die Prifung erfolgt.

2. Die Pruferin wird im Hinblick auf ein mogliches Spruchverfahren nach § 1
Nr. 3 SpruchG ausdricklich auf die Ansicht des Gerichts hingewiesen, dass
die Absicht des Gesetzgebers bei der Vorabbestellung von
Angemessenheitsprifern in die Praxis der Spruchverfahren nur umgesetzt
werden kann, wenn der Bericht des Prufers gegenuber dem
Ubertragungsbericht ein eigenstdndiges Gutachten (vgl. auch BVerfG v.
30.5.2007 — 1 BvR 390/04, AG 2007, 544) darstellt, das die Parteinahe zur
Gesellschaft und hier zum Hauptaktionar vermeidet und Distanz zu dessen
Bericht zeigt. Dabei ist zu beachten, dass der Prufer zwar gerichtlich bestellt
wird, seinen Prufungsbericht aber nicht dem Gericht, sondern der

Gesellschaft und den Gesellschaftern erstattet.

Wenn auch gegen eine sog. Parallelprifung grundsatzlich nichts
einzuwenden ist, ist es jedoch angebracht, dass die sachverstandige
Pruferin Uber die Art der Zusammenarbeit mit einem ggf. von der
Gesellschaft beauftragten Bewertungsgutachter, zu Diskussionen Uber
kritische Punkte etc., in ihrem Gutachten Ausfuhrungen macht, insbesondere
in welchen Punkten divergierende Auffassungen der sachverstandigen
Pruferin zu denen des sog. Bewertungsgutachters bestanden, und es ist
auszuflihren, weshalb die Auffassung der Priferin oder des sog.

Bewertungsgutachters letztlich vorzugswurdig ist.

3. Aufzufuhren ist, aus welchen Quellen der Prifer die fur die Bemessung des
(Ertrags)wertes benutzten Parameter (Basiszins, Wachstumsabschlag,
Uberrenditen, Risikozuschlag (bei Anwendung der CAPM oder TAX-CAPM:

BETA-Faktor, u. U. Zusammensetzung einer ,peer-group®) abgeleitet hat

Seite 3/5
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und warum gerade diese Indizes und/oder gegriffenen Zeitspannen anderen,

ebenfalls in Betracht kommenden gegenuber vorzugswurdig sind.

4. Sofern Vergangenheitsergebnisse um bestimmte aulRergewdhnliche
Aufwendungen und Ertrage bereinigt werden, sind diese explizit aufzufihren

und zu begrinden, warum dies geschehen ist.

5. Bei den prognostizierten Unternehmensertragen gilt zunachst dasselbe wie
vorstehend zu Ziffer 4. Aullerdem ist darzustellen, aus welchen Quellen

etwaige Unternehmensplanungen tbernommen wurden.

6. Der Priferin wird aufgegeben, ein Exemplar ihres Prufberichts flr das
Gericht zu den Akten zu reichen. Sofern sie sich bei der Berechnung des
Unternehmenswertes, sowie  der  Verzinsungsparameter  eines
Rechenprogramms bedient hat, wird sie gebeten, die hierbei erstellte Datei
(z.B. Excelsheet) und auch den Prufbericht als Datei flir das Gericht auf
einen gebrauchlichen Datentrager in Kopie (z.B. CD-ROM; USB-Stick, ggf.

als E-Mail Anhang an eine zu erfragende E-Mail-Adresse) beizufugen.

7.  Die Pruferin soll ggf. bei entsprechender Anforderung durch das Gericht die
Verglutungsvereinbarung mit der Antragstellerin und die endgultige
Honorarabrechnung nach Ende ihrer Arbeiten dem Gericht gegenuber

offenlegen.

8. Vorsorglich wird die Pruferin darauf hingewiesen, dass sie in einem evtl.
Spruchverfahren Uber die Angemessenheit eines ggf. zu leistenden
Ausgleichs bzw. Abfindung schriftlich auf Anforderung des Gerichts Stellung
zu nehmen hat und ihr Erscheinen in einer etwaigen mundlichen

Verhandlung angeordnet werden kann.

Die Kostenentscheidung ergibt sich aus § 22 GNotKG. Der Geschaftswert bestimmt
sich nach § 67 GNotKG.
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Rechtsmittelbelehrung:

Gegen diese Entscheidung ist das Rechtsmittel der Beschwerde gegeben, die binnen eines Monats nach
Zustellung beim Landgericht Frankfurt am Main durch Einreichung einer Beschwerdeschrift oder zu
Protokoll der Geschaftsstelle einzulegen ist. Die Beschwerde muss die Bezeichnung des angefochtenen
Beschlusses sowie die Erklarung enthalten, dass Beschwerde gegen diesen Beschluss eingelegt wird.

Die Beschwerdeschrift ist vom Beschwerdefiihrer oder seinem Bevollmachtigten zu unterzeichnen.

Dr. Maushake

Vorsitzende Richterin am Landgericht

Seite 5/5
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UVZ-Nr. 1223/2024
Verschmelzungsvertrag

Verhandelt zu Diisseldorf am 15. April 2024.
Vor mir,

Dr. Joachim Tebben
Notar mit dem Amtssitz in Diisseldorf

erschienen:

1. Herr Gerd Heinz Christian Kleemeyer,
geboren am 7. Dezember 1963,
wohnhaft in Miilheim an der Ruhr,
dem Notar von Person bekannt,

nicht handelnd im eigenen Namen, sondern als einzelvertretungsberechtigtes Vor-
standsmitglied fiir die im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter
HRB 292459 eingetragene

Mosel Bidco AG

mit Sitz in Miinchen (Geschiftsanschrift: c/o Alter Domus Deutschland GmbH,
Bennigsen-Platz 1, 40474 Diisseldorf)

2. Herr Yannick Niedergethmann,
geboren am 28. Dezember 1991,
kanzleianséssig Clifford Chance Partnerschaft mit beschrinkter Berufshaftung,
Konigsallee 59, 40215 Diisseldorf,
ausgewiesen durch seinen Personalausweis,

nicht handelnd im eigenen Namen, sondern als Vertreter aufgrund Vollmacht vom
10. April 2024, die bei der Beurkundung in Urschrift vorlag und dieser Nieder-
schrift in hiermit beglaubigter Abschrift beigefiigt ist, fiir die im Handelsregister
des Amtsgerichts Darmstadt unter HRB 1562 eingetragene

Software Aktiengesellschaft
mit Sitz in Darmstadt (Geschéftsanschrift: Uhlandstrae 12, 64297 Darmstadt).
Die Erschienenen erklérten:
Die Mosel Bidco AG und die Software Aktiengesellschaft schlieBen hiermit den
Verschmelzungsvertrag,
der dieser Niederschrift als Anlage beigefiigt ist. Die Anlage bildet einen Bestandteil

dieser Urkunde.

14A3H
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Diese Niederschrift nebst Anlage wurde den Erschienenen von dem Notar vorgelesen,
von den Erschienenen genehmigt und von ihnen und dem Notar eigenhiindig, wie folgt,
unterschrieben:
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ANLAGE

Verschmelzungsvertrag
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VERSCHMELZUNGSVERTRAG

zwischen der

Mosel Bidco AG,
Bennigsen-Platz 1, ¢/o Alter Domus Deutschland GmbH, 40474 Diisseldorf
(nachfolgend auch "Mosel Bidco")

als tibernehmendem Rechtstrager

und der

Software Aktiengesellschaft,
Uhlandstraf3e 12, 64297 Darmstadt
(nachfolgend auch "SAG")

als tibertragendem Rechtstréiger.

(Mosel Bidco und SAG auch als "Parteien" oder einzeln als "Partei" bezeichnet)
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Vorbemerkung

A. Die Mosel Bidco ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 292459
eingetragene, nicht borsennotierte Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Miin-
chen. Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital der Mosel Bidco betrigt
EUR 120.000,00 und ist eingeteilt in 120.000 auf den Namen lautende Stiickaktien mit ei-
nem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Geschiftsjahr der Mosel
Bidco ist das Kalenderjahr. Einzige Aktiondrin der Mosel Bidco ist die im Handelsregister
des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 130494 eingetragene Mosel Midco 3
GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main.

B. Die SAG ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Darmstadt unter HRB 1562 einge-
tragene, nicht borsennotierte Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Darmstadt.
Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital der SAG betrdgt EUR 74.000.000,00
und ist eingeteilt in 74.000.000 auf den Namen lautende Stiickaktien mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Geschiftsjahr der SAG ist das Kalender-
jahr.

C. Die Mosel Bidco hilt derzeit unmittelbar 69.109.807 Aktien der SAG. Dies entspricht
ca. 93,39 % des Grundkapitals der SAG. Die Mosel Bidco ist damit Hauptaktionérin der
SAG im Sinne von § 62 Abs. 5 Satz 1 Umwandlungsgesetz (UmwG). Die Mosel Bidco und
die SAG beabsichtigen, das Vermdgen der SAG als Ganzes im Wege der Verschmelzung
durch Aufnahme auf die Mosel Bidco zu iibertragen. Im Zusammenhang mit der Ver-
schmelzung soll ein Ausschluss der iibrigen Aktiondre der SAG neben der Mosel Bidco
("Minderheitsaktioniire") gemiB § 62 Abs. 5 UmwG 1.V.m. §§ 327a bis 327f Aktienge-
setz (AktG) erfolgen. Zu diesem Zweck soll die Hauptversammlung der SAG innerhalb von
drei Monaten nach Abschluss dieses Vertrages iiber die Ubertragung der Aktien der Min-
derheitsaktiondre auf die Mosel Bidco gegen Gewihrung einer angemessenen Barabfin-
dung beschlielen. Die Verschmelzung soll nur wirksam werden, wenn gleichzeitig auch
der Ausschluss der Minderheitsaktionére der SAG und damit die Ubertragung aller Aktien
der Minderheitsaktiondre der SAG auf die Mosel Bidco als Hauptaktiondrin wirksam wird,
was durch eine aufschiebende Bedingung fiir die Wirksamkeit dieses Vertrages sicherge-
stellt wird. Umgekehrt werden auch der Ausschluss der Minderheitsaktionire und damit die
Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire der SAG auf die Mosel Bidco als Haupt-
aktiondrin gemdl § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG nur gleichzeitig mit der Eintragung der Ver-
schmelzung im Handelsregister der Mosel Bidco wirksam. Da die Mosel Bidco bei Wirk-
samwerden der Verschmelzung alleinige Aktiondrin der SAG sein wird, unterbleibt eine
Gewiéhrung von Anteilen an der Mosel Bidco an die Anteilsinhaber der SAG. Eine Kapi-
talerh6hung der Mosel Bidco zur Durchfiihrung der Verschmelzung findet nicht statt.

Dies vorausgeschickt vereinbaren Mosel Bidco und SAG was folgt:
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2.1

2.2.
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§1

Vermogensiibertragung; Schlussbilanz; Verschmelzungsstichtag

Die SAG tibertrégt ihr Vermdgen als Ganzes mit allen Rechten und Pflichten unter Aufls-
sung ohne Abwicklung nach §§ 2 Nr. 1, 60 ff. UmwG auf die Mosel Bidco nach niherer
Maligabe der Bestimmungen dieses Vertrages (Verschmelzung durch Aufnahme). Mit der
Eintragung der Verschmelzung gehen auch die Verbindlichkeiten der SAG auf die Mosel
Bidco tiber (§ 20 Abs. 1 Nr. 1 UmwG).

Der Verschmelzung wird — vorbehaltlich der in § 6 dieses Vertrages getroffenen Regelun-
gen — die gepriifte und mit uneingeschrinktem Bestitigungsvermerk der Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Miinchen, versehene Bilanz der SAG als iibertragendem
Rechtstriger zum 31. Dezember 2023 als Schlussbilanz zugrunde gelegt.

Die Ubernahme des Vermdgens der SAG als iibertragender Rechtstrager durch die Mosel
Bidco als tibernehmender Rechtstrdger erfolgt — vorbehaltlich der in § 6 dieses Vertrages
getroffenen Regelungen — im Innenverhéltnis zwischen den Parteien mit Wirkung zum Ab-
lauf des 31. Dezember 2023. Vom Beginn des 1. Januar 2024 ("Verschmelzungsstichtag")
an gelten alle Handlungen und Geschifte der SAG als iibertragender Rechtstriger als fiir
Rechnung der Mosel Bidco als tibernehmender Rechtstriger vorgenommen.

§2
Ausschluss der Minderheitsaktioniire der SAG

Die Minderheitsaktiondre der SAG sollen im Zusammenhang mit der Verschmelzung der
SAG auf die Mosel Bidco geméB § 62 Abs. 5 UmwG i.V.m. §§ 327a bis 327f AktG ausge-
schlossen werden. Ausweislich der diesem Vertrag als Anlage beigefiigten Depotbestiti-
gung der BNP Paribas SE, Frank furt am Main, hilt die Mosel Bidco unmittelbar 69.109.807
der insgesamt 74.000.000 auf den Namen lautenden Stiickaktien der SAG. Das entspricht
ca. 93,39 % des Grundkapitals der SAG.

Es ist beabsichtigt, dass die Hauptversammlung der SAG innerhalb von drei Monaten nach
Abschluss dieses Vertrages einen Beschluss nach § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG i.V.m. § 327a
Abs. 1 Satz 1 AktG ("Ubertragungsbeschluss") iiber die Ubertragung der Aktien der Min-
derheitsaktionére der SAG auf die Mosel Bidco als Hauptaktiondrin gegen Gewihrung ei-
ner von der Mosel Bidco zu zahlenden angemessenen, in dem Ubertragungsbeschluss be-
tragsméfBig zu bestimmenden Barabfindung fasst. Die Eintragung des Ubertragungsbe-
schlusses in das Handelsregister des Sitzes der SAG als tibertragender Rechtstréger ist mit
dem Vermerk zu versehen, dass er erst gleichzeitig mit der Eintragung der Verschmelzung
im Register des Sitzes der Mosel Bidco als iibernehmendem Rechtstriger wirksam wird
(§ 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG).
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§3

Keine Gegenleistung

Die Mosel Bidco als tibernehmender Rechtstriger wird bei Wirksamwerden der Verschmelzung
simtliche Aktien an der SAG halten. Das wird durch die aufschiebende Bedingung fiir die Wirk-
samkeit dieses Vertrages gemidf} § 7.1 dieses Vertrages und die gesetzliche Bestimmung in § 62
Abs. 5 Satz 7 UmwG sichergestellt. Somit ist im Rahmen der Verschmelzung keine Gegenleistung
zu gewihren. Die Mosel Bidco als tibernehmender Rechtstriger wird gemi § 68 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 UmwG ihr Grundkapital zur Durchfiihrung der Verschmelzung nicht erhéhen. Dementspre-
chend entfallen geméB § 5 Abs. 2 UmwG alle in § 5 Abs. 1 Nr. 2 bis 5 UmwG vorgesehenen An-
gaben zum Umtausch der Anteile.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

§4

Besondere Rechte und Vorteile

Vorbehaltlich des in § 2 dieses Vertrages genannten Sachverhalts werden keine Rechte im
Sinne von § 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG fiir einzelne Aktiondre oder fiir Inhaber besonderer
Rechte gewihrt. Es sind auch keine Mafinahmen im Sinne von § 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG fiir
solche Personen vorgesehen.

Abgesehen von den in § 4.3 bis § 4.5 dieses Vertrages genannten Sachverhalte werden
keine besonderen Vorteile im Sinne von § 5 Abs. 1 Nr. 8 UmwG fiir ein Vorstands- oder
Aufsichtsratsmitglied der SAG oder der Mosel Bidco, fiir die Abschlusspriifer oder fiir eine
sonstige in § 5 Abs. 1 Nr. 8 UmwG genannte Person gewiihrt.

Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung enden die Organstellung des Vorstands der
SAG und die Mandate seiner Mitglieder. Unbeschadet der aktienrechtlichen Zustindigkeit
des Aufsichtsrats der Mosel Bidco ist beabsichtigt, die Vorstandsmitglieder der SAG zu
Vorstandsmitgliedern der Mosel Bidco zu bestellen.

Die Dienstvertrige der Vorstandsmitglieder der SAG, einschlieBlich der Vereinbarungen
liber die feste und variable Vergiitung, sowie alle sonstigen zum Zeitpunkt des Wirksam-
werdens der Verschmelzung bestehenden Vertrige zwischen ihnen und der SAG gehen mit
Wirksamwerden der Verschmelzung automatisch im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf
die Mosel Bidco iiber. Die Dienstvertrige der Vorstandsmitglieder der SAG enthalten je-
weils eine Regelung, wonach im Falle einer vorzeitigen Beendigung der Bestellung als Vor-
standsmitglied (durch Widerruf der Bestellung, Riicktritt des Vorstandsmitglieds, Um-
wandlung der SAG oder anderweitig) der jeweilige Vertrag automatisch und ohne weitere
Kindigung mit Wirkung zum Ende des dritten Kalendermonats nach dem Ereignis endet.
Die Dienstvertrége der Vorstandsmitglieder der SAG wiirden daher mit Ablauf des dritten
Kalendermonats nach Wirksamwerden der Verschmelzung enden, ohne dass es einer
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Kiindigung bedarf. Bis zu diesem Zeitpunkt haben die Vorstandsmitglieder der SAG grund-
sétzlich einen Anspruch auf Zahlung der festen und variablen Vergiitung nach den jeweils
anwendbaren Regelungen. Unbeschadet der aktienrechtlichen Zustindigkeit des Aufsichts-
rats ist beabsichtigt, dass die Mosel Bidco den Vorstandsmitgliedern der SAG den Ab-
schluss neuer Dienstvertrige anbietet, deren Konditionen einer Neubestellung als Vor-
standsmitglieder der Mosel Bidco als einer Gesellschaft mit nur einem Anteilseigner ange-
messen Rechnung tragen. Weder der Squeeze-out der Minderheitsaktionire der SAG noch
die Verschmelzung nach diesem Vertrag lsen eine Bonuszahlung unter den in diesem § 4.4
genannten Dienstvertrdgen aus.

Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung enden die Organstellung des Aufsichtsrats
der SAG und die Mandate seiner Mitglieder. Nach Wirksamwerden der Verschmelzung
wird die Mosel Bidco den Regelungen des Drittelbeteiligungsgesetzes (DrittelbG) unterlie-
gen. Entsprechend ist nach Durchfithrung eines sogenannten Statusverfahrens geméilB
§§ 97 ff. AktG bei der Mosel Bidco ein mitbestimmter Aufsichtsrat zu bilden, der sich zu
zwel Dritteln aus Aufsichtsratsmitgliedern der Anteilseigner und zu einem Drittel aus Auf-
sichtsratsmitgliedern der Arbeitnehmer zusammensetzen wird. Unbeschadet der aktien-
rechtlichen Zustdndigkeit der Hauptversammlung der Mosel Bidco ist beabsichtigt, die der-
zeitigen Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner im Aufsichtsrat der SAG nach Abschluss
des Statusverfahrens als Aufsichtsratsmitglieder der Mosel Bidco zu bestellen. Ferner ist
beabsichtigt, die derzeitigen Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmer im Aufsichtsrat der
SAG nach Abschluss des Statusverfahrens zunéchst im Wege der gerichtlichen Bestellung
zu Aufsichtsratsmitgliedern der Mosel Bidco bestellen zu lassen.

§5

Folgen der Verschmelzung fiir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen sowie insoweit vor-

5.1

5.2.

gesehene Mafinahmen

Die Mosel Bidco beschiftigt keine Arbeitnehmer und es bestehen bei ihr keine Arbeitneh-
mervertretungen. Die Verschmelzung hat daher insoweit keine Folgen fiir Arbeitnehmer
oder deren Vertretungen.

Die SAG beschiftigt rund 1.049 Arbeitnehmer. Mit Wirksamwerden der Verschmelzung
und dem damit verbundenen Ubergang der Leitungsmacht gehen samtliche Arbeitsverhilt-
nisse, die zu diesem Zeitpunkt mit der SAG bestehen, nach MaBgabe des § 35a Abs. 2
UmwG 1.V.m. § 613a Biirgerliches Gesetzbuch (BGB) auf die Mosel Bidco tiber. Die Mo-
sel Bidco tritt mit Wirksamwerden der Verschmelzung als neue Arbeitgeberin in simtliche
Rechte und Pflichten aus den im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung beste-
henden Arbeitsverhaltnissen der SAG unter Anerkennung der bei der SAG erworbenen Be-
triebszugehorigkeit ein und fiihrt die Arbeitsverhiltnisse fort. Fiir den Inhalt der ibergehen-
den Arbeitsverhéltnisse ist der Rechtszustand maBgeblich, der im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens der Verschmelzung besteht. Eine Kiindigung der bei Wirksamwerden der
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Verschmelzung tibergehenden Arbeitsverhéltnisse durch die SAG oder die Mosel Bidco ist
wegen des im Zuge der Verschmelzung erfolgenden Betriebsiibergangs geméB § 35a Abs. 2
UmwG 1.V.m. § 613a Abs. 4 Satz 1 BGB unwirksam. Das Recht zu einer Kiindigung aus
anderen Griinden bleibt gemif § 613a Abs. 4 Satz 2 BGB unberiihrt.

Die vertraglichen Arbeitsbedingungen der iibergehenden Arbeitnehmer bleiben unverin-
dert, einschlieBlich etwaiger betrieblicher Ubungen, Gesamtzusagen und Einheitsregelun-
gen. Dies gilt auch fiir den Arbeitsort. Alle Rechte und Pflichten, die auf erdienter oder
anerkannter Betriebszugehorigkeit beruhen, werden bei der Mosel Bidco fortgefiihrt. Dies
gilt insbesondere fiir die Berechnung von Kiindigungsfristen und Anwartschaften auf Jubi-
ldumszahlungen der tibergehenden Arbeitnehmer.

Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung gehen auch alle Rechte und Pflichten aus
etwaigen bei der SAG bestehenden Pensionszusagen (inkl. Verpflichtungen aus laufenden
Leistungen gegeniiber Betriebsrentnern und unverfallbare Anwartschaften auf Betriebsren-
ten gegeniiber fritheren Arbeitnehmern der SAG) auf die Mosel Bidco iiber. Soweit fiir
Grund und Hé6he von Leistungen aus etwaigen Versorgungszusagen die Dauer der Betriebs-
zugehdrigkeit maligeblich ist, werden die bei der SAG erreichten oder von ihr insoweit an-
erkannten Dienstzeiten bei der Mosel Bidco angerechnet. Bei Anpassungen von zugesagten
laufenden Leistungen aus Versorgungszusagen nach § 16 Abs. 1 Betriebsrentengesetz ist
zukiinftig die wirtschaftliche Lage der Mosel Bidco zu beriicksichtigen.

Da die SAG mit Wirksamwerden der Verschmelzung gem. § 20 Abs. 1 Nr. 2 UmwG er-
lischt, entfillt gem. § 613a Abs. 3 BGB eine zusitzliche gesamtschuldnerische Haftung der
SAG im Sinne des § 613a Abs. 2 BGB.

Die im Zuge der Verschmelzung von dem Betriebsiibergang betroffenen Arbeitnehmer der
SAG werden nach Maf3gabe des § 613a Abs. 5 BGB iiber den Betriebsiibergang unterrich-
tet. Ein Widerspruchsrecht der Arbeitnehmer der SAG gegen den Ubergang ihrer Arbeits-
verhéltnisse nach § 613a BGB auf die Mosel Bidco besteht nach der Rechtsprechung des
Bundesarbeitsgerichts nicht, da nach Wirksamwerden der Verschmelzung die SAG als bis-
herige Arbeitgeberin nicht mehr existiert und das Arbeitsverhiltnis mit der SAG deshalb
nicht mehr fortgesetzt werden kann. Die Arbeitnehmer der SAG kénnen nach der Recht-
sprechung des Bundesarbeitsgerichts jedoch ein auBerordentliches Kiindigungsrecht aus
Anlass der Verschmelzung haben.

Die Verschmelzung als solche fiihrt zu keiner Verénderung der bisherigen betrieblichen
Struktur der SAG; diese besteht fort.

Bei der Mosel Bidco bestehen weder ein Betriebsrat noch ein Sprecherausschuss. Bei der
SAG bestehen lokale Betriebsrite in Darmstadt, Saarbriicken und Berlin sowie ein Gesamt-
betriecbsrat und ein Konzernbetriebsrat. Ferner bestehen bei der SAG ein



5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

5.13.

5.14.

PDF-VERSION

Wirtschaftsausschuss, eine Schwerbehindertenvertretung und eine Jugend- und Ausbil-
dungsvertretung. Diese Arbeitnehmervertretungen bestehen nach Wirksamwerden der Ver-
schmelzung unveréindert bei der Mosel Bidco fort.

Bei der Mosel Bidco bestehen derzeit keine Betriebsvereinbarungen. Die bei der SAG be-
stehenden, mit den bei ihr gebildeten betriebsverfassungsrechtlichen Gremien abgeschlos-
senen (Gesamt-)Betriebsvereinbarungen gelten kollektivrechtlich mit dem iibernehmenden
Rechtstréger als Vertragspartei ab Wirksamwerden der Verschmelzung weiter, da durch die
Verschmelzung die Identitéit der Betriebe nicht gedndert wird.

Die SAG gehort keinem Arbeitgeberverband an und es besteht auch keine anderweitige
Bindung an Tarifvertrige.

Die Mosel Bidco ist derzeit nicht Mitglied in einem Arbeitgeberverband und nicht an Ta-
rifvertrdge gebunden. Ein Beitritt der Mosel Bidco zu einem Arbeitgeberverband ist nach
der Verschmelzung nicht geplant.

Die SAG hat derzeit einen Aufsichtsrat, der nach den Regelungen des DrittelbG zu einem
Drittel aus Aufsichtsratsmitgliedern der Arbeitnehmer zusammengesetzt ist, im Falle der
SAG aus vier Aufsichtsratsmitgliedern der Anteilseigner und zwei der Arbeitnehmer. Mit
Wirksamwerden der Verschmelzung enden die Organstellung des Aufsichtsrats der SAG
und die Mandate der Aufsichtsratsmitglieder.

Die Mosel Bidco verfiigt derzeit iiber einen nicht mitbestimmten Aufsichtsrat bestehend
aus sechs Mitgliedern. Nach dem Wirksamwerden der Verschmelzung wird die Mosel
Bidco im Inland weniger als 2.000 aber mehr als 500 Arbeitnehmer beschiftigen, so dass
die Vorschriften des DrittelbG anwendbar sind. Der Vorstand der Mosel Bidco wird nach
dem Wirksamwerden der Verschmelzung ein Statusverfahren nach §§ 97 ff. AktG durch-
fuhren. Die Parteien gehen davon aus, dass sich der Aufsichtsrat der Mosel Bidco nach § 4
Abs. 1 DrittelbG zu einem Drittel aus Aufsichtsratsmitgliedern der Arbeitnehmer zusam-
mensetzen wird (voraussichtlich vier Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner und zwei
Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmer). Es ist beabsichtigt, die derzeitigen Aufsichts-
ratsmitglieder der Arbeitsnehmer der SAG nach Durchfithrung des Statusverfahrens als
Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmer der Mosel Bidco zunichst gerichtlich bestellen
zu lassen. Die Arbeitnehmer der SAG und der von ihr abhéingigen Unternehmen, die bisher
fiir die Wahl der Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat der SAG aktiv- und passivwahlbe-
rechtigt waren, werden nach Wirksamwerden der Verschmelzung fiir die Wahl der Arbeit-
nehmervertreter im AufSichtsrat der Mosel Bidco aktiv- und passivwahlberechtigt sein.

Die Verschmelzung wirkt sich nicht unmittelbar auf die von der SAG abhédngigen Unter-
nehmen aus. Die Rechtsverhiltnisse der Arbeitnehmer der abhéngigen Unternehmen wer-
den durch die Verschmelzung nicht unmittelbar beriihrt. Die Verschmelzung fiithrt weder
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bei den Arbeitnehmervertretungen noch bei den Betriebsvereinbarungen oder Sprecheraus-
schussvereinbarungen, die mit den jeweils bestehenden betriebsverfassungsrechtlichen
Gremien der von der SAG abhéngigen Unternehmen abgeschlossen worden sind, zu Ande-
rungen. Die Verschmelzung hat auch keine Auswirkungen auf die Geltung von Tarifvertri-
gen in abhéngigen Unternehmen oder die Mitbestimmung von Arbeitnehmern in Aufsichts-
riten abhéngiger Unternehmen.

5.15. Im Zusammenhang mit der Verschmelzung sind andere als die in diesem Abschnitt be-
schriebenen Maflnahmen im Hinblick auf die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen nicht in
Aussicht genommen.

§6
Stichtagsinderung

Falls die Verschmelzung nicht vor Ablauf des 31. Mérz 2025 durch Eintragung in das Handelsre-
gister des Sitzes der Mosel Bidco als iibernehmendem Rechtstrager wirksam geworden ist, wird
der Verschmelzung abweichend von § 1.2 dieses Vertrages die Bilanz der SAG als iibertragendem
Rechtstridger zum Stichtag 31. Dezember 2024 als Schlussbilanz zugrunde gelegt und der Ver-
schmelzungsstichtag abweichend von § 1.3 dieses Vertrages auf den Beginn des 1. Januar 2025
verschoben. Bei einer weiteren Verzogerung des Wirksamwerdens der Verschmelzung iiber den
31. Miérz des jeweiligen Folgejahres hinaus verschieben sich die Stichtage entsprechend der vor-
stehenden Regelung jeweils um ein Jahr.

§7

Aufschiebende Bedingung, Wirksamwerden

7.1.  Das Wirksamwerden dieses Vertrages steht unter der aufschiebenden Bedingung, dass ein
Beschluss der Hauptversammlung der SAG nach § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG i.V.m. § 327a
Abs. 1 Satz 1 AktG iiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktiondre der SAG auf
die Mosel Bidco als Hauptaktiondrin in das Handelsregister des Sitzes der SAG mit dem
Vermerk nach § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG, dass der Ubertragungsbeschluss erst gleichzeitig
mit der Eintragung der Verschmelzung im Register des Sitzes der Mosel Bidco wirksam
wird, eingetragen wird.

7.2.  Die Verschmelzung wird mit Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der Mosel Bidco
wirksam. Einer Zustimmung der Hauptversammlung der SAG zu diesem Vertrag bedarf es
zum Wirksamwerden der Verschmelzung nach § 62 Abs. 4 Satz 1 und 2 UmwG nicht, da
die Wirksamkeit dieses Vertrages nach § 7.1 unter der aufschiebenden Bedingung steht,
dass ein Ubertragungsbeschluss der Hauptversammlung der SAG als iibertragendem
Rechtstréger nach § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG i.V.m. § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG gefasst und
der Beschluss mit einem Vermerk nach § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG in das Handelsregister
des Sitzes der SAG eingetragen worden ist. Einer Zustimmung der Hauptversammlung der
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Mosel Bidco zu diesem Vertrag bedarf es gemiB § 62 Abs. 1 i.V.m. Abs. 2 Satz 1 UmwG
nur dann, wenn die Aktionéire der Mosel Bidco, deren Anteile zusammen 5 % des Grund-
kapitals der Mosel Bidco erreichen, die Einberufung einer Hauptversammlung verlangen,
in der iiber die Zustimmung zu der Verschmelzung beschlossen wird. Die alleinige Aktio-
nédrin der Mosel Bidco, die Mosel Midco 3 GmbH, hat gegeniiber der Mosel Bidco erklért,
von diesem Recht keinen Gebrauch machen zu wollen.

§8

Schlussbestimmungen

Unbeschadet der aktienrechtlichen Entscheidungszusténdigkeit der Hauptversammlung der
Mosel Bidco ist beabsichtigt, dass die Firma der Mosel Bidco zum oder unverziiglich nach
Wirksamwerden der Verschmelzung in "Software AG" gedndert und der Sitz der Gesell-
schaft nach Darmstadt verlegt wird.

Zum Vermd&gen der SAG gehort Grundbesitz. Den Parteien ist bekannt, dass dieser Grund-
besitz mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung von der SAG auf die Mosel Bidco
libergeht, sodass das Grundbuch zu berichtigen ist. Die erforderliche Berichtigung des
Grundbuchs nach Wirksamwerden der Verschmelzung wird hiermit beantragt. Der beur-
kundende Notar wird beauftragt und bevollmichtigt, die Grundbuchberichtigung zu veran-
lassen. Zum Vermogen der SAG gehoren zudem Beteiligungen an Gesellschaften in der
Rechtsform der GmbH.

Die Parteien werden alle Erklarungen abgeben, alle Urkunden ausstellen und alle sonstigen
Handlungen vornehmen, die im Zusammenhang mit der Ubertragung des Vermégens der
SAG zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung auf die Mosel Bidco oder
die Berichtigung von 6ffentlichen Registern oder sonstigen Verzeichnissen etwa noch er-
forderlich oder zweckdienlich sein sollten. Die SAG gewihrt der Mosel Bidco Vollmacht
im rechtlich weitestgehenden Umfang zur Abgabe aller Erkldrungen, die zur Erfiillung der
Verpflichtungen nach diesem § 8.3 erforderlich oder zweckdienlich sind. Diese Vollmacht
gilt iber das Wirksamwerden der Verschmelzung hinaus.

Die durch die Beurkundung dieses Vertrages entstehenden Kosten — mit Ausnahme der
Kosten der Hauptversammlung der SAG, die den Ubertragungsbeschluss fasst — werden
von der Mosel Bidco getragen. Gleiches gilt fiir die Kosten des Vollzugs dieses Vertrages.
Im Ubrigen trigt jede Partei vorbehaltlich einer anderweitigen Vereinbarung ihre Kosten
selbst. Diese Regelungen gelten auch, falls die Verschmelzung nicht wirksam werden sollte.

Falls einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam sein oder werden sollten oder
nicht durchgefiihrt werden konnen, wird dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im Ubri-
gen nicht beriihrt. Die Parteien verpflichten sich, anstelle der unwirksamen oder undurch-
fuhrbaren Bestimmung eine Regelung zu treffen, die wirksam und durchfiihrbar ist und dem
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in rechtlich zuldssiger Weise am nichsten kommt, was die Parteien mit der unwirksamen
oder undurchfiihrbaren Bestimmung wirtschaftlich beabsichtigt haben oder beabsichtigt
hétten, wenn sie die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit bedacht hétten. Entsprechen-
des gilt, wenn Vertragsliicken zu schlieflen sind.
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UVZ-Nr 42273 /202
vom 45, 7\‘»»«:1 2024

des Notars Dr. Joachi
| B NP P ARI B AS d DUsZ :I;Sorfr oachim Tebben

BNP PARIBAS Niedertassung Deutschland - Senckenberqantage 19 - 60325 Frankfurt am Main

Adresse: Senckenberganlage 19
60325 Frankfurt am Main
i Telefon: +49 69 15205 0
Mose.l Bidco SE Telefax: +49 69 15205 550
Bennigsen-Platz 1 Bankleitzah! 500 305 00
SWIFT PARBDEFF
40474 Disseldorf
Gespréchspartner Tel. +49 (0)69 Fax +49 (0)69 E-Mail Frankfurt/Main,
Frank Bohlénder 15205 666 15205 277 frankfurt.act.operations@bnpparibas.com 12. April 2024

Local Custody Nummer (LCN) 656199 der Mosel Bidco SE - Saldenbestitigung per
12. April 2024 - Konto 6561990000

Sehr geehrte Damen und Herren,

zum Zeitpunkt dieser Bestatigung verwahren wir unter der 0.a. Kontonummer fiir die Mosel Bidco SE
folgenden Gesamtbestand:

69.109.807 - Aktien der Software AG - Namensaktien, ISIN DEO00A2GS401

Mit freundlichen Griifken,

A & e
Petra Formanek ~Frank Bohlander
Corporate Trust Operations Head of Corporate Trust Operations

BNP PARIBAS S.A. Niederlassung Deutschland ¢ Registergericht Frankfurt am Main HR B 40950

Senckenberganlage 19 » §0325 Frankfurt am Main e Telefon +49 69 15205 0  https://www.bnpparibas.de/

Registergericht der BNP PARIBAS S.A. (Société anonyme), Paris: 662 042 449 R.C.S. Paris

Président du Conseil d’Administration (Président des Verwaltungsrates): Jean Lemierre * Directeur Général (Generaldirektor): Jean-Laurent Bonnafé
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Vollmacht
der

Power of Attorney
of

Software Aktiengesellschaft

Software Aktiengesellschaft, mit Sitz in
Darmstadt, eingetragen im Handelsregister
des  Amtsgerichts  Darmstadt  unter
HRB 1562, ("Vollmachtgeberin"),

bevollméchtigt hiermit

Software Aktiengesellschaft, with its seat in
Darmstadt registered with the commercial
register (Handelsregister) of the local court
(Amtsgericht)  of  Darmstadt  under
HRB 1562, ("Principal"),

hereby authorises

Dr. Christian Vogel
Dr. Dominik Hef
Maria Luisa Kohler
Ribana Piontek
Dr. Laura Theresa Stehl
Yannick Niedergethmann
Dr. Lennart Gobel
Dr. Tobias Jenne

Robert Clev

Alisa Liebchen
sdamtlich dienstansdssig CLIFFORD all with business address at CLIFFORD
CHANCE PARTMBB, Konigsallee 59, CHANCE PARTMBB, Konigsallee 59,
40215 Diisseldorf, Deutschland 40215 Diisseldorf, Germany (the

("Bevollmichtigte"), und zwar jede(n)
einzeln und fiir sich, den Vollmachtgeber bei
folgenden Rechtsgeschiften und
Rechtshandlungen zu vertreten, soweit die
Vertretung rechtlich zuldssig ist:

. E_rstellung, Verhandlung, Abschluss,
Anderung, Neufassung, Aufhebung,

Beendigung, Durchfithrung  von
und/oder Zustimmung zu Vertrdgen
und Plénen nach dem
Umwandlungsgesetz, insbesondere
eines Verschmelzungsvertrags und
seiner Beurkundung tber die
Verschmelzung der

Vollmachtgeberin als iibertragende
Gesellschaft auf die Mosel Bidco SE
mit Sitz in Miinchen, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts
Miinchen unter HRB 280569 (nach
Formwechsel: Mosel Bidco AG), als
libernehmende Gesellschaft; sowie

10283995671-v2

"Attorneys"), each of them individually and
separately, to represent the Principal with
regard to the following transactions and legal
acts to the extent that representation is legally
permissible:

. Drafting, negotiating, entering into,
amending, restating, rescinding,
terminating,  executing  and/or
consenting to contracts and plans
under the German Transformation
Act  (Umwandlungsgesetz),  in
particular a merger agreement and its
notarization regarding the merger of
the Principal as the transferring
company into Mosel Bidco SE with
registered seat in Munich, registered
with the commercial register of the
local court of Munich under
HRB 280569 (following change of
legal form: Mosel Bidco AG), as
receiving company; as well as

40-41052725
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o Vornahme aller Rechtsgeschéfte und
Rechtshandlungen nach Mafgabe
dieser Dokumente einschliellich
samtlicher  darin  vorgesehener
Anlagen sowie aller mit deren
Abschluss im  Zusammenhang
stehenden Vereinbarungen,
Erklarungen und Handlungen sowie
Abgabe von Zustimmungs-,
Verzichts- und sonstigen
Erklarungen im Zusammenhang mit
den vorgenannten MafBnahmen.

. Vertretung gegeniiber Behorden,
einschlieBlich der Vornahme
Jeglicher Handelsregister-

anmeldungen im Zusammenhang mit
den vorgenannten Rechtsgeschiiften,
soweit nicht das personliche Handeln
des oder der gesetzlichen Vertreter
des Vollmachtgebers vorgeschrieben
1st.

Jeder Bevollméchtigte ist ferner berechtigt,
die vorgenannten Vertrige und Erkliarungen
zu #dndern und/oder ganz oder teilweise
aufzuheben und/oder zu kiindigen und neu
abzuschliefen  bzw. abzugeben. Die
Vollmacht berechtigt auch zum Abschluss
von Nachtragen und Authebungsvertrigen
zu den vorgenannten Vertrdgen und zu allen

weiteren Erkldrungen, die dem
Gesamtgeschift entweder dienlich oder
hierfiir zweckmaBig sind.

Jeder Bevollmichtigte ist zum Abschluss
aller Vereinbarungen, zur Abgabe und zum
Empfang aller Erkldrungen und zur
Vornahme aller Handlungen berechtigt, die
mit den genannten Rechtsgeschiften und
Rechtshandlungen direkt oder indirekt in
Zusammenhang stehen oder von ihm fiir
erforderlich oder zweckdienlich gehalten
werden. Im Zweifel ist die Vollmacht weit
auszulegen.

Die Bevollmichtigten kénnen von dieser
Vollmacht ganz oder teilweise Gebrauch
machen. Sie sind berechtigt, im Namen des
Vollmachtgebers Rechtsgeschifte mit sich
als Vertreter eines Dritten vorzunehmen, und

10283995671-v2

. Performing all legal transactions and
legal acts in accordance with these
documents, including all annexes
provided for therein, as well as all
agreements, declarations and acts in
connection with their conclusion, as
well as issuing declarations of
consent, waiver and other
declarations in connection with the
aforementioned measures.

. Representation before public
authorities, including any
applications for registration in the
commercial register in connection
with the aforementioned transactions
unless the legal representative(s) of
the Principal is/are required to act in
person.

Furthermore, each Attorney is entitled to
amend the aforementioned agreements and
declarations and/or to revoke and/or to
cancel such wholly or in part and to conclude
them again or resubmit them. This power of
attorney also entitles the Attorneys to
conclude amendment agreements and
termination agreements to the above-
mentioned agreements and to issue any other
declarations which are expedient or
necessary for the transaction as a whole.

Each Attorney is authorised to conclude all
agreements, make and receive all
declarations and do all acts that are directly
or indirectly related to the aforementioned
transactions and legal acts or that they deem
necessary or expedient. In cases of doubt,
this power of attorney shall be interpreted
broadly.

The Attorneys may use this power of
attorney wholly or partly. They are
authorised to conclude, on behalf of the
Principal, transactions with themselves
acting as representative of a third party, and

40-41052725
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zur  Erteilung Untervollmachten

berechtigt.

von

Die Bevollméchtigten sind von jeglicher
Haftung befreit; dies gilt nicht im Falle von
Vorsatz oder grober Fahrlédssigkeit oder der
Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit.

Diese Vollmacht lduft am 31. Dezember
2024 aus.

Diese Vollmacht unterliegt deutschem
Recht. MaBgeblich ist die deutsche Fassung.
Im Falle von Widerspriichen zwischen der
deutschen und der englischen Fassung hat
daher die deutsche Fassung Vorrang.

are authorised to grant sub-powers of
attorney.

The Attorneys are released from any
liability; this shall not apply in the case of
intentional or grossly negligent conduct or in
case of death or injury to body or health.

This power of attorney shall expire on
31 Dezember 2024.

This power of attorney is governed by
German law. The German version is
authoritative. In case of discrepancies
between the German and the English version,
the German version shall prevail.

[Signature Page follows]
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftspruferinnen, Wirtschaftsprufer und
Wirtschaftsprufungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir Vertrage zwischen Wirtschafts-
priferinnen, Wirtschaftsprifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftsprifer* genannt) und
ihren Auftraggebern Uber Prifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftrédge, soweit nicht etwas
anderes ausdricklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspriifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentber Dritten
zu.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsat-
zen ordnungsmaRiger Berufsaustibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer
Ubernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschaftsfuhrung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrags sach-
verstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung ausléandischen Rechts bedarf — aufler bei
betriebswirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer
alle fur die Ausflihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kdnnen. Dies gilt auch fiir die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wah-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftspriifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirt-
schaftsprifer formulierten Erklarung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftspriifer bestimmten Form zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fur die Dauer
des Auftragsverhaltnisses insbesondere fir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene
Rechnung zu Gbernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirt-
schaftsprifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhéangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beein-
trachtigen, ist der Wirtschaftsprifer zur aufRerordentlichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maflgebend. Entwiirfe solcher Darstellungen sind
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unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschafts-
prifers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestatigt werden. Er-
klarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auBerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers
(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Auszlige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information (iber das Tatigwerden
des Wirtschaftspriifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behérdlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Maéngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiil-
lung durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der
Nacherfiillung kann er die Vergltung mindern oder vom Vertrag zuriick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlicktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit darliber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfiillungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verzuglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfillungsanspri-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom
Wirtschaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegenuber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MafRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, liber Tatsachen und Umstan-
de, die ihm bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers,
insbesondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
prifer bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz eines fahrlassig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Kérper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, gemall § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt. Gleiches gilt fir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhaltnis gegenliber dem
Wirtschaftsprifer geltend machen.
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(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer be-
stehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Héchstbetrag
fiir die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Ruicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zu-
riickzufiihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kor-
per oder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung gel-
tend zu machen, bleibt unberhrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Prifung im
Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftsprifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergédnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollsténdig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfihrungsauftrage. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdricklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftsprifer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprufer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Téatigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittlung der Jahressteuererklarun-
gen, einschlieRlich E-Bilanzen, fiir die Einkommensteuer, Kérperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschlisse und sonstiger fiir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprufungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftsprifer bericksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veroffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beraterverglitungsverordnung fiir die Bemessung der Vergiitung anzuwen-

den ist, kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kor-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhdhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverduRerung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erflillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als

zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchmagiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewahr fiir die vollstandige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tber-

nommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschliusselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebliihren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
satzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Verglitung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergiitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréaftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht
Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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