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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIESE ERGANZENDE
BEGRUNDETE STELLUNGNAHME

Die Mosel Bidco SE (vormals: Blitz 22-449 SE), eine nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland gegriindete Europdische Aktiengesellschaft (Societas
Europaea) mit Sitz in Miinchen, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen unter HRB 280569, Geschiftsanschrift: Elbestrale 31-33,
45478 Miilheim an der Ruhr, Deutschland ("Bieterin"), hat am 21. April 2023 gemal
§ 10 Abs. 1 Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes ("WpUG"), die
Entscheidung zur Abgabe eines freiwilligen offentlichen Ubernahmeangebots
gegeniiber allen Aktiondren der Software Aktiengesellschaft, einer nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland gegriindeten Aktiengesellschaft mit Sitz in Darmstadt,
Deutschland, eingetragen 1m Handelsregister des Amtsgerichts Darmstadt,
Deutschland, unter HRB 1562, Geschéftsanschrift: Uhlandstralle 12, 64297 Darmstadt
("Zielgesellschaft" oder "SAG"), und gemeinsam mit ihren Tochterunternehmen im
Sinne von §§ 15 ff. Aktiengesetz ("AktG") nachfolgend als "SAG-Gruppe"
bezeichnet, bekanntgegeben. Die Aktiondre der SAG werden nachfolgend als die
"SAG-Aktionire" bezeichnet.

Gegenstand des Angebots ist der Erwerb sdmtlicher auf den Namen lautender
Stiickaktien der SAG, die nicht unmittelbar von der Bieterin gehalten werden,
einschlieBlich aller zum Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots (wie nachstehend
definiert) mit diesen Aktien bestehender Nebenrechte, wobei eine Aktie jeweils einen
anteiligen Betrag in Hohe von EUR 1,00 des Grundkapitals der Zielgesellschaft
verbrieft (ISIN DEO00A2GS401; WKN A2GS40) ("SAG-Aktien").

Am 17. Mai 2023 hat die Bieterin gemiB § 14 Abs. 2 Satz 1, Abs. 3 Satz 1 WpUG die
Angebotsunterlage im Sinne von § 11 WpUG ("Angebotsunterlage") mit dem
Angebot ("Angebot") zum Erwerb sdmtlicher SAG-Aktien gegen Zahlung einer baren
Gegenleistung in Hohe von EUR 32,00 je SAG-Aktie ("Angebotspreis") nach
Gestattung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") vom
17. Mai 2023 verdffentlicht.

Die Angebotsunterlage wurde dem Vorstand der SAG ("Vorstand") gemél3 § 14 Abs. 4
Satz 1 WpUG am 17. Mai 2023 iibermittelt und von diesem am 17. Mai 2023 an den
Ubernahmeausschuss des Aufsichtsrats der SAG ("Aufsichtsrat") und den zustindigen
Betriebsrat weitergeleitet.

Die Angebotsunterlage ist gemiB § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG durch Bekanntgabe im
Internet unter www.offer-2023.com verdffentlicht. AuBerdem wird sie nach Angabe
der Bieterin bei der BNP Paribas S.A., Niederlassung Deutschland,
Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main ("Abwicklungsstelle"), zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten (Anfragen per Telefax an +49 69 1520 5277 oder



http://www.offer-2023.com/

per E-Mail an frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com). Die Bieterin stellt nach ihren
Angaben eine unverbindliche englische Ubersetzung zur Verfiigung, die von der BaFin
nicht gepriift wurde und ebenfalls unter www.offer-2023.com verfiigbar ist. Die

Internetadresse, unter der die Angebotsunterlage verdffentlicht ist, und Informationen
iiber die Bereithaltung von Exemplaren zur kostenlosen Ausgabe wurden am 17. Mai
2023 per Hinweisbekanntmachung im Bundesanzeiger bekanntgegeben.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben am 26. Mai 2023 eine gemeinsame
begriindete Stellungnahme ("Begriindete Stellungnahme") gemil3 § 27 Abs. 3 in
Verbindung mit § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG auf der Internetseite der Zielgesellschaft
unter https://investors.softwareag.com unter der Rubrik "Ubernahmeangebot der Mosel

Bidco SE" veroffentlicht. Exemplare der Begriindeten Stellungnahme sind zudem bei
der  Software  Aktiengesellschaft, Investor  Relations, = Uhlandstrale 12,
64297 Darmstadt, (Tel: +49 (0) 6151 92-1900, Fax:+49 (0) 6151 92-1472; E-
Mail: investor.relations@softwareag.com) zur kostenlosen Ausgabe erhéltlich. Auf die
Veroffentlichung im Internet und die Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe wurde am
26. Mai 2023 im Bundesanzeiger hingewiesen. Die Betriebsrite der Zielgesellschaft
haben dem Vorstand am 25. Mai 2023 gemiB § 27 Abs. 2 WpUG eine Stellungnahme
zu dem Angebot iibermittelt, welche der Begriindeten Stellungnahme als Anlage 1
beigefiigt ist.

Die Bieterin hat am 13.Juni 2023 eine Anderung des Angebots ("Geindertes
Angebot") gemiB den §§ 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4, Abs. 2, 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG in
deutscher Sprache (sowie in unverbindlicher englischer Ubersetzung) durch
Bekanntmachung im Internet verdffentlicht. Das Gednderte Angebot wurde von der
BaFin weder gepriift noch genehmigt. Das Geédnderte Angebot wird nach Angabe der
Bieterin bei der Abwicklungsstelle zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die
Mitteilung (i) der Internetadresse, unter der die Angebotsunterlage zum Gednderten
Angebot veroffentlicht wurde, und (i1) der Informationen iiber die Bereithaltung von
Exemplaren zur kostenlosen Ausgabe wurden am 13. Juni 2023 im Bundesanzeiger
verdffentlicht (§ 14 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 WpUG). Unverziiglich nach Erhalt der
Angebotsinderung hat der Vorstand das Geénderte Angebot dem Ubernahmeausschuss
des Aufsichtsrats und dem zustidndigen Betriebsrat zugeleitet.

Vorstand und Aufsichtsrat sind nach sorgfaltiger Priifung des Geénderten Angebots der
Auffassung, dass das Gednderte Angebot keinen Anlass gibt, von der in ihrer
Begriindeten Stellungnahme enthaltenen Empfehlung abzuweichen.

RECHTLICHE GRUNDLAGE DER ERGANZENDEN STELLUNGNAHME

Nach § 27 Abs. 1 WpUG haben Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft eine
begriindete Stellungnahme zu einem Ubernahmeangebot und jeder seiner Anderungen
abzugeben. Vorstand und Aufsichtsrat haben sich entschlossen, ihre ergdnzende


http://www.offer-2023.com/
https://investors.softwareag.com/

3.1

3.2

gemeinsame begriindete Stellungnahme zu dem Geédnderten Angebot ("Erginzende
Stellungnahme") gemeinsam abzugeben.

Soweit in dieser Ergidnzenden Stellungnahme zu dem Gednderten Angebot auf
Aussagen, Einschitzungen oder Annahmen des Aufsichtsrats Bezug genommen wird,
wurden diese, soweit hier nicht anders angegeben, vom Ubernahmeausschuss,
bestehend aus den Aufsichtsratsmitgliedern Oliver Collmann, Madlen Ehrlich und
Ursula Soritsch-Renier ("Ubernahmeausschuss"), im Auftrag des Aufsichtsrats
getroffen. Fiir weitere Einzelheiten im Zusammenhang mit der Einrichtung und den
Befugnissen des Ubernahmeausschusses wird auf die Erlduterungen in der Begriindeten
Stellungnahme (dort insbesondere Ziffer 10.1) verwiesen.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUR ERGANZENDEN
STELLUNGNAHME

Tatséchliche Grundlagen

Das Geiinderte Angebot enthilt gegeniiber dem Angebot nur insoweit eine Anderung,
als die Bieterin geméal Ziffer 2.1 der Angebotsunterlage des Gednderten Angebots auf
die Vollzugsbedingung nach Ziffer 12.1.1 der Angebotsunterlage
(Mindestannahmeschwelle) des Angebots verzichtet hat.

Diese Erginzende Stellungnahme betrifft nicht das gesamte Angebot, sondern lediglich
die durch das Geédnderte Angebot betroffenen Teile des Angebots. Die Ergénzende
Stellungnahme ist daher im Zusammenhang mit der Begriindeten Stellungnahme zu
lesen.

Die in der Begriindeten Stellungnahme enthaltenen Ausfiithrungen zu den tatsdchlichen
Grundlagen der Begriindeten Stellungnahme und zur eigenen Verantwortung der SAG-
Aktionére gelten fiir diese Ergidnzende Stellungnahme entsprechend. Soweit nicht in
dieser Erginzenden Stellungnahme abweichend bestimmt, haben definierte Begriffe
dieselbe Bedeutung wie in der Begriindeten Stellungnahme.

Stellungnahme der Betriebsréte

GemiB § 27 Abs. 2 WpUG konnen die zustindigen Betriebsrite der SAG dem Vorstand
eine Stellungnahme zu dem Geénderten Angebot iibermitteln, die der Vorstand gemal3
§ 27 Abs. 2 WpUG unbeschadet seiner Verpflichtung gemiB § 27 Abs. 3 Satz 1 WpUG
seiner eigenen Stellungnahme beizufiigen hat. Die Betriebsrite der SAG haben ihre
Stellungnahme vom 25.Mai 2023, welche der Begriindeten Stellungnahme als
Anlage 1 beigefiigt ist, weder ergénzt noch geéndert.
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Veroffentlichung der Ergéinzenden Stellungnahme

Diese Ergidnzende Stellungnahme wird durch Bekanntgabe im Internet auf der Website
der Zielgesellschaft unter

https://investors.softwareag.com/de de.html

in deutscher Sprache und unter

https://investors.softwareag.com/en en.html

als unverbindliche englische Ubersetzung verdffentlicht.  Abschriften der
Stellungnahme konnen von der Zielgesellschaft kostenfrei bezogen werden. Die
Internetadresse, unter der die Ergidnzende Stellungnahme verdffentlicht ist, und die
Informationen iiber die Bereithaltung von Exemplaren zum kostenfreien Bezug wurden
am 15. Juni 2023 zur Veroffentlichung im Bundesanzeiger eingereicht.

Fiir die Richtigkeit und Vollstindigkeit der englischen Ubersetzungen wird keine
Haftung tlibernommen. Die deutschsprachige Fassung ist die allein verbindliche
Fassung dieser Ergénzenden Stellungnahme.

ANGEBOTSANDERUNG

Das Angebot und die durch die Annahme des Angebots zustande gekommenen
Vertrage standen unter anderem unter der Vollzugsbedingung, dass die in Ziffer 12.1.1
der Angebotsunterlage ndher beschriebene Mindestannahmeschwelle erreicht wird,
also zum Zeitpunkt des Ablaufs der Annahmefrist die Gesamtzahl der in das Angebot
einbezogenen SAG-Aktien (wie in Ziffer 12.1.1 der Angebotsunterlage definiert)
mindestens 50% plus eine Aktie der zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der
Angebotsunterlage ausgegebenen SAG-Aktien libersteigt.

Die Bieterin hat sich nunmehr entschlossen, auf die Vollzugsbedingung in Ziffer 12.1.1
der Angebotsunterlage (Mindestannahmeschwelle) zu verzichten und das Angebot
entsprechend zu dndern. Der Vollzug des Geédnderten Angebots und die Wirksamkeit
der durch seine Annahme zustande kommenden Kaufvertrage stehen damit nicht mehr
unter der in Ziffer 12.1.1 der Angebotsunterlage enthaltenen Vollzugsbedingung.

Im Ubrigen bleiben das Angebot und die darin enthaltenen Vollzugsbedingungen, wie
auch in Ziffer 2.2 des Gednderten Angebots ausdriicklich angesprochen, unverandert.

VERLANGERUNG DER ANNAHMEFRIST

Da die Bieterin das Angebot gemiB § 21 WpUG innerhalb der letzten zwei Wochen
vor Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist gedndert hat, verldngert sich die


https://investors.softwareag.com/de_de.html
https://investors.softwareag.com/en_en.html

Annahmefrist um zwei Wochen (§ 21 Abs. 5 WpUG), also bis zum 28. Juni 2023, 24:00
Uhr (MESZ) / 18:00 Uhr (New York, Ortszeit).

Das gilt auch, falls das Gednderte Angebot gegen Rechtsvorschriften verstoft.

Eine weitere Verlingerung der Annahmefrist gemidB § 21 Abs. 5 WpUG ist
ausgeschlossen, da eine erneute Anderung des Angebots innerhalb der aufgrund der
Angebotsinderung verlingerten Annahmefrist gemiB § 21 Abs. 6 WpUG unzulissig
ist. Die Annahmefrist kann sich nur unter bestimmten Voraussetzungen, die von der
Bieterin unter Ziffer 5.2 der Angebotsunterlage beschrieben werden, nochmals
verldngern.

VERSCHIEBUNG DER WEITEREN ANNAHMEFRIST

Durch die Verlangerung der Annahmefrist verschiebt sich die Weitere Annahmefrist
(wie in Ziffer 5.3 der Angebotsunterlage ndher beschrieben). Bei einer
voraussichtlichen Veroffentlichung des Ergebnisses des Gednderten Angebots gemal
§23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 WpUG am 3. Juli 2023 wiirde die Weitere Annahmefrist am
4. Juli 2023 beginnen und am 17. Juli 2023 um 24:00 Uhr (MESZ) / 18:00 Uhr (New
York, Ortszeit) enden.

Nach Ablauf dieser Weiteren Annahmefrist kann das Angebot nicht mehr angenommen
werden (mit Ausnahme eines moglichen Andienungsrechts nach § 39c WpUG, wie in
Ziffer 16 lit. (g) der Angebotsunterlage beschrieben).

RUCKTRITTSRECHT

Des Weiteren weisen Vorstand und Aufsichtsrat darauf hin, dass die SAG-Aktionére,
die das Angebot bereits vor Verodffentlichung der Angebotsdnderung angenommen
haben, bis zum Ablauf der — wie in Ziffer 5 dieser Ergénzenden Stellungnahme
beschrieben verldngerten — Annahmefrist jederzeit von den durch die Annahme des
Angebots zustande gekommenen Vertriigen zuriicktreten kdnnen (§ 21 Abs. 4 WpUG).
Vorstand und Aufsichtsrat stellen fest, dass die Software AG - Stiftung nicht berechtigt
ist, von dem Geidnderten Angebot, wie in Ziffer 3 des Gednderten Angebots dargelegt,
zuriickzutreten. Hinsichtlich der Einzelheiten zur Ausiibung des Riicktrittsrechts wird
auf Ziffer 17 (Ricktrittsrechte) der Angebotsunterlage verwiesen.

SAG-Aktiondre, die das Angebot bereits wirksam angenommen haben und es auch
weiterhin annehmen wollen, brauchen ihr Riicktrittsrecht nicht auszuiiben und auch
keine anderen Handlungen vorzunehmen, um nach Malligabe der Bedingungen und
Bestimmungen des Gednderten Angebots den Angebotspreis zu erhalten.



8.1

8.2

ERWAGUNGEN DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS ZUR
ANGEBOTSANDERUNG

Erh6hung der Transaktionswahrscheinlichkeit

Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass sich durch den Verzicht der
Bieterin auf die Vollzugsbedingung in Ziffer 12.1.1 der Angebotsunterlage
(Mindestannahmeschwelle) die Vollzugswahrscheinlichkeit des Angebots wesentlich
erhoht hat, da der Vollzug des Gednderten Angebots nunmehr nur noch unter den in
Ziffer 12.1.2 bis Ziffer 12.1.7 der Angebotsunterlage nédher beschriebenen
Vollzugsbedingungen steht. Vorstand und Aufsichtsrat weisen in diesem
Zusammenhang darauf hin, dass zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser
Ergédnzenden Stellungnahme die in den Ziffern 12.1.2(b) und 12.1.2(e) der
Angebotsunterlage beschriebenen Vollzugsbedingungen, wie von der Bieterin
entsprechend bekannt gemacht, bereits eingetreten sind.

Mit dem Verzicht auf die Mindestannahmeschwelle unterstreichen die Bieterin und
Silver Lake die Absicht, zukiinftig auch unabhdngig von einer bestimmten
Annahmequote ein zuverldssiger Partner fiir die Zielgesellschaft zu sein. Vorstand und
Aufsichtsrat sind nach wie vor davon iiberzeugt, dass die langfristige Strategie der
SAG, die darauf abzielt, Wert fiir alle Stakeholder zu schaffen und die SAG als
eigenstindiges Unternehmen mit Hauptsitz in Darmstadt weiterzuentwickeln, mit
Silver Lake als strategischem Partner bestmoglich zu erreichen ist. Die Durchfiihrung
des Angebots hat aus Sicht von Vorstand und Aufsichtsrat das Potenzial, diese
strategische Partnerschaft auf eine neue Ebene zu heben. Mit dem Verzicht auf die
Mindestannahmeschwelle ist die Umsetzung der in der Investmentvereinbarung
vereinbarten Ziele wahrscheinlicher geworden. In diesem Zusammenhang haben der
Vorstand und der Aufsichtsrat zudem beriicksichtigt, dass die im Interesse der
Zielgesellschaft liegenden Teile der Investmentvereinbarung ihre Wirkung erst nach
Vollzug des Angebots entfalten. Diese Regelungen sind fiir die SAG auch nach dem
Verzicht auf die Mindestannahmeschwelle relevant. Demgegeniiber ist ein
wesentlicher Teil der Verpflichtungen, die die SAG unmittelbar treffen, wie z.B. die
Pflicht zur Unterstiitzung des Angebots, bereits weitgehend erfiillt und war damit bei
der Einschitzung der Anderung nicht mehr zu beachten.

Vor diesem Hintergrund begriiBen Vorstand und Aufsichtsrat nach unabhéngiger und
sorgfaltiger Analyse und Bewertung das Geénderte Angebot.

Verweis auf Begriindete Stellungnahme

Im Ubrigen gelten die von Vorstand und Aufsichtsrat im Rahmen der Begriindeten
Stellungnahme angestellten Erwédgungen weiterhin fort.



9. EMPFEHLUNG

Nach Auffassung von Vorstand und Aufsichtsrat enthélt das Gednderte Angebot keine
Aussagen, die zu einer Abweichung von der in Ziffer 12 der Begriindeten
Stellungnahme abgegebenen Empfehlung Anlass geben. Somit empfehlen der Vorstand
und auch der Aufsichtsrat den SAG-Aktiondren weiterhin, das Gednderte Angebot
aufgrund der in der Begriindeten Stellungnahme sowie in dieser Ergidnzenden
Stellungnahme dargelegten Erwidgungen anzunehmen.

Unabhéngig von den vorgenannten Empfehlungen miissen alle SAG-Aktiondre jedoch
weiterhin unter Beriicksichtigung der Gesamtumstinde sowie ihrer personlichen
Situation und Einschidtzung beziiglich der moglichen kiinftigen Entwicklung des
Wertes und Borsenpreises der SAG-Aktien in jedem Fall selbst entscheiden, ob sie das
Angebot annehmen oder nicht. Vorstand und Aufsichtsrat trifft vorbehaltlich geltenden
Rechts keine Haftung, wenn sich aus der Annahme oder Nicht-Annahme des Angebots
fiir einen SAG-Aktiondr wirtschaftliche Nachteile ergeben.

Der Inhalt dieser Ergidnzenden Stellungnahme und die vorstehende Empfehlung
wurden am 14. Juni 2023 vom Vorstand und vom Ubernahmeausschuss im Auftrag des
Aufsichtsrats jeweils besprochen und einstimmig ohne Enthaltungen beschlossen.

Darmstadt, 15. Juni 2023

Der Vorstand Der Aufsichtsrat
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