S software*

in €m

Consensus Analyst Estimates for Software AG

as of 03.01.2024

ARR . Digital

A % (yoy) . A % (yoy) A % (yoy)
Q4 2023 Business
Number of estimates 5 5 5 5 5 5
Min 738,9 5,5% 560,1 8,5% 1778 3,3%-
Max 7717 10,2% 593,9 15,0% 185,0 0,7%
Mean 759,0 8,4% 577,6 11,9% 181,3 6,7%-
Median 764,8 9,2% 581,0 12,5% 181,3 1,4%-

Revenue Operating Earnings (Non-IFRS)
P&L ..

Digital EBIT EBITA EBITA Net Income
Q4 2023 Business (IFRS) Margin
Number of estimates 5 5 5 5 5 5 4
Min 294,0 177,4 39,0 -8,2 25,3 8,5% 22,2
Max 322,3 244,8 82,2 38,9 50,6 16,9% 71,5
Mean 302,2 205,7 57,2 12,5 35,0 11,6% 47,5
Median 298,3 199,8 60,5 53 32,6 10,1% 48,1
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S SO'H:WQ re-e Consensus Analyst Estimates for Software AG

as of 03.01.2024

in €m

ARR Digital

A % (yoy) |g'| a A % (yoy)
FY 2023 Business
Number of estimates 5 5 5 5 5 5
Min 738,9 5,5% 560,1 8,5% 177,8 -3,3%
Max 771,7 10,2% 593,9 15,0% 185,0 0,7%
Mean 759,0 8,4% 577.6 11,9% 181,3 -1,3%
Median 764,8 9,2% 581,0 12,5% 181,3 -1,4%

Revenue Operating Earnings (Non-IFRS)
P&L .

Digital EBIT EBITA EBITA Net |

et Income

FY 2023 Business (IFRS) Margin
Number of estimates 5 5 5 5 5 5 5
Min 981,6 570,6 216,5 54,5 161,7 16,4% 97,2
Max 1.010,0 638,0 259,7 101,5 186,9 18,9% 123,5
Mean 989,8 598,9 234,7 74,5 171,4 17,3% 110,3
Median 986,0 593,0 238,0 68,0 169,0 16,8% 109,3

Page | 2



S SO'H:WQ e~ Consensus Analyst Estimates for Software AG

as of 03.01.2024

in €m

ARR Digital

A % (yoy) 9 A % (yoy)
FY 2024 Business
Number of estimates 5 5 5 5 5 5
Min 829,0 9,0% 638,0 11,3% 181,4 1,4%
Max 864,3 13,0% 682,9 15,7% 191,0 4,8%
Mean 843,6 11,2% 658,1 13,9% 185,5 2,9%
Median 837,5 11,4% 653,7 15,0% 183,8 2,6%

Revenue Operating Earnings (Non-IFRS)
P&L .

Digital EBIT EBITA EBITA Net I

et Income

FY 2024 Business (IFRS) Margin
Number of estimates 5 5 5 5 5 5 5
Min 1.040,5 641,9 224,5 67,6 175,2 16,8% 120,6
Max 1.069,9 676,4 267,7 172,1 215,0 20,1% 157,3
Mean 1.058,9 663,9 238,9 130,2 196,1 18,5% 136,7
Median 1.060,6 667,9 232,1 136,3 196,7 18,5% 133,1
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S software~

in €m

ARR

Consensus Analyst Estimates for Software AG

as of 03.01.2024

Digital
A % (yoy) 9 A % (yoy)

FY 2025 Business

Number of estimates 5 5 5 5 5 5
Min 895,0 7.1% 700,0 9,0% 183,8 0,2%
Max 958,8 14,2% 775,0 16,5% 199,3 6,3%
Mean 931,0 10,3% 741,5 12,7% 189,5 2,7%
Median 949,9 9,9% 754,9 12,0% 185,0 2,0%

Revenue Operating Earnings (Non-IFRS)
P&L

Digital EBIT EBITA EBITA Net |

et Income

FY 2025 Business (IFRS) Margin
Number of estimates 5 5 5 5 5 5 5
Min 1.105,0 712,6 224,9 103,1 212,7 18, 7% 145,8
Max 1.156,7 761,6 276,2 203,5 2540 22,0% 185,1
Mean 1.134,8 735,2 242,2 171,0 2304 20,3% 160,9
Median 1.147,5 738,5 230,7 192,1 226,6 20,5% 159,1
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